
1. 矽谷銀行倒閉的原因如網路報導，過去其銀行在資金投資這塊相當保守，請

說明為何『賤價拋售美債』讓其倒閉? 

 

    聯準會在去年大幅升息，資金緊縮，許多風險投資公司和新創公司急切

的需要資金，大舉從矽谷銀行提款，但 SVB 沒有足夠可立刻變現的資產支

付，是因為它沒管理好資產負債表，將客戶的短期存款投資於長年期的固定

利率資產，所以只好變賣那些因為升息而跌價的債券資產來支付。（一般而

言，短天期的利率低於長天期利率，銀行可以透過中間利差獲利，但在這次

的升息循環，短天期利率超過了長天期利率，出現殖利率曲線倒掛的現

象。）同時，隨著利率上升，銀行也須向存款人支付更高的利息。一連串的

問題最終導致矽谷銀行倒閉。 

     

 

       

  

https://www.blocktempo.com/silicon-valley-bank-collapses-timeline-tidied-up/


2. 某債其面額為 1,000,000 元、票面利率為 10%、每年付息一次，為 10 年

期債券。如果殖利率分別為 6%至 14%，則該債券的價格為多少？  

 

(1) 請用 EXCEL 繪出殖利率與債券價格曲線 

  

當殖利率為 6%時，債券價格為$1,294,403.48； 

當殖利率為 14%時，債券價格為$791,355.37。 

 

 

 

(2) 並計算市場利率為 10%的存續期間 

 

當市場利率為 10%時，存續期間為-6.76。 

 

 



(3) 當市場利率從 10%升到 10.5%時，債券價格變為多少，請用(1)與(2)

計算並比較。 

 

(1)：當市場利率從 10%升到 10.5%時，債券價格從$1,000,000 變為

$969,926.14。 

  
 

 

(2)：當市場利率從 10%升到 10.5%時，債券價格從$1,000,000 變為

$969,926.14。 

 

市場利率上升，債券價格下跌，存續期間下降。 


