
1. 四支股票的風險，除了標準差以外，並製作下面圖是，解釋風險。 

➢ 資料範圍：2021/02/17~2023/03/07 聯發科、第一金、聯華食及晶華四支股票的收盤價。 

➢ 資料來源：TEJPro 

 

【報酬率】 

 

聯發科的報酬率波動幅度最大，風險最高；第一金的報酬率波動幅度最小，風險最低。 

 

2022/6/23 的聯發科，當時外資不停買賣加上除息交易日，導致股價表現疲弱。 

 

【風險】 

 

標準差用來衡量過去一段時間的波動大小，波動越大代表不確定性越大，由大至小的排序分別為

聯發科、晶華、聯華食、第一金，可知聯發科的風險最高，最低為第一金。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. 四支股票的風險的投資機會集合製作，繪製如下圖形。 



 

假設持有四種風險資產（聯發科、第一金、聯華食、晶華）形成的一個投資組合，投資於四種資

產的權數分別為𝑤1、𝑤2、𝑤3、𝑤4，𝑤1 + 𝑤2 + 𝑤3 + 𝑤4 = 1，令未來報酬率為𝑅𝑝，則𝑅𝑝 =

𝑤1𝑅𝐴 + 𝑤2𝑅2 + 𝑤3𝑅3 +𝑤4𝑅4。在固定報酬率下，繪製風險最小組合。 

 

【Excel：效率集合】 

 

 

【R：效率前緣】 

 



3. 完成四支股票的 beta 風險並比較，另外與 1 的問題進行討論比較。 

 

【聯發科與大盤】 

 

迴歸係數=1.48436>1，變動幅度較大盤大，在市場表現好時表現得更亮眼，市場表現差時表現

得更疲軟，其報酬率與整個市場的共變連動關係較強，故承擔了較大的市場風險。因為β>1，被

稱為積極型證券。 
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【第一金與大盤】 

 

 

迴歸係數=0.49365<1，為抗漲又抗跌的牛皮股。因為β<1，被稱為防禦型證券。 
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【聯華食與大盤】 

 

迴歸係數=0.39275<1，為抗漲又抗跌的牛皮股。因為β<1，被稱為防禦型證券。 
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【晶華與大盤】 

 

 

迴歸係數=0.58891<1，為抗漲又抗跌的牛皮股。因為β<1，被稱為防禦型證券。 
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標準差（衡量總風險）：聯發科>晶華>聯華食>第一金   

β（衡量系統風險）：聯發科>晶華>第一金>聯華食    


